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Dziele sie w nim przegladem moich wnioskdw, ktore wyciggnatem z lektury 231 stron
raportow opracowanych przez 7 najwiekszych firm inwestycyjnych na swiecie. Pokaze Ci
takze wyniki oraz sktad mojego portfela dtugoterminowego, a na zakonczenie powiem, jak JA
bede inwestowaé w 2025 r. Wazne jest tu stowo - OCZEKIWAC, bo wyceny obligacji
zaczynaja rosnac szybciej niz faktycznie dochodzi do tych obnizek.

Obserwacji stopy bezrobocia, a ta utrzymuje sie na niskim poziomie i nie spodziewamy sie
takiej dynamiki, jak w roku 2020 (silny wzrost spowodowany pandemia). TD] Equity I,
akcjonariusz wiekszosciowy Grenevii, podwyzszyt cene w wezwaniu na akcje spétki. Nowa
cena zostala ustalona na poziomie 2,75 zt. Analitycy oceniali, Ze powinna by¢ jeszcze wyzsza,
ale i tak raczej spotka sie juz z pozytywnym odbiorem inwestoréw. Eksperci Quercusa
wskazuja, ze na GPW hossa trwata od IV kwartatu 2022 r. - Polski dtug skarbowy, ze

wzgledu Potaczenie biznesu i pasji dla dlugoterminowego sukcesu na swdj wysoki poziom
biezacych rentownosci, wydaje sie ciekawa alternatywa inwestycyjna w kolejnym roku.

Od wrzesnia obligacje z nizszym oprocentowaniem - jak ksztattuja sie prognozy dla funduszy
obligacji? Od wrzesnia Ministerstwo Finanséw wprowadzito gorsze warunki dla obligacji
oszczednosciowych, co oznacza obnizenie oprocentowania tych instrumentow finansowych.
Ta zmiana ma bezposredni wptyw na atrakcyjnosc obligacji skarbowych jako formy
inwestycji dla indywidualnych inwestoréw. Ponadto, z punktu widzenia naszego
bezpieczenstwa czy krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej ewent. Trumpa stworzy nowa
perspektywe i dynamike ws. Wojny w Ukrainie, co moze oddziatywaé na globalny uktad sit,
ktory ksztaltowat sie przez poprzednie 4 lata.

Oprocentowanie jest naliczane od wartosci 100 zt, a odsetki sa wyptacane po zakonczeniu
oszczedzania (po trzech miesigcach od dnia zakupu). Zapraszamy do Analiz Online do
prognoz rynkowych na 2025 rok zawartych w artykule pt. Fundusze polskich obligacji
pokonaja lokaty” i komentarzy Dariusza Swiniarskiego.

W sumie papiery zmiennokuponowe stanowily tacznie niemal 69 proc. Wsrod obligacji
zagranicznych (ok. 8 proc. portfela) znajdziemy papiery czeskie i rumunskie. Fundusz nie
pobiera success fee, a optate stata za zarzadzanie ma obecnie na poziomie 0,9 proc.
Benchmarkiem funduszu jest WIBID 1M + 0,5 proc.

Po bardzo udanym roku 2023, gdy XForex broker Forex-przeglad i informacje XForex stopy
zwrotu byly dwucyfrowe, w 2024 spodziewamy sie wysokiego jednocyfrowego poziomu (8-9
proc.). W kwestii krajowego rynku papieréw korporacyjnych to widzimy powolne zawezanie
sie spreadow kredytowych, ale wygladaja one dalej atrakcyjnie. Stawki WIBOR, ktore
stanowig baze dla wiekszosci papierow z krajowego rynku dtugu korporacyjnego, réwniez sa
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wciaz na dos¢ atrakcyjnym poziomie - dodaje. Ze zmiany oczekiwan Sciezki stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz bardziej jastrzebiej retoryki. Jeszcze dwa
miesigce temu inwestorzy szacowali, ze w 2025 .

Eksperci przypominaja, ze biezaca dochodowos¢ obligacji pozostaje dos¢ wysoka, co
oznacza, ze nawet w scenariuszu umiarkowanego wzrostu rentownosci powinny one w tym
roku wygenerowac pozytywne stopy zwrotu. Polski rynek akcji swoja sita sam siebie
zawstydza. Okres od poczatku roku jest co prawda nadal dos¢ krdtki, ale fundusze polskich
akcji niestety nie moga pochwali¢ sie podobnie dynamicznym wzrostem notowan jednostek
co gtéwne indeksy warszawskiej gietdy. Co do rynku papieréw korporacyjnych zdaniem
Sajdak w dalszym ciggu wida¢ kompresje spreadow kredytowych, czyli premie za ryzyko
kredytowe. - W otoczeniu spadajacych stop procentowych stopa zwrotu z takich inwestycji

bedzie sie stopniowo obnizala UE bedzie udziela¢ koncesji zjednoczonej Brytanii -
przewiduje.

W strefie euro dochodowosci urosty w mniejszej skali, ale tez sytuacja europejskiej
gospodarki i jej perspektywy sa znacznie stabsze. Z punktu widzenia inwestoréow na rynku
dtugu to paradoksalnie dobra informacja. EBC powinien byt bardziej sktonny do ciec¢ stop
procentowych, co moze wesprzeé¢ notowania europejskiego diugu.

Koszt finansowania za oceanem spadnie o 150 pkt baz. Obecnie rynek wycenia juz mniej niz
dwie obnizki o tacznie 50 pkt baz., a w 2026 r. W takim otoczeniu rentownosci obligacji
rosna.

,Elastycznos¢” PEPP zostala rozszerzona wylacznie na reinwestycje PEPP, a nie na program
skupu aktywow (asset purchase programme, APP), jak poczatkowo oczekiwat rynek, choé
APP zostanie wykorzystany do przejscia na nowe zasady. Zostanie on zwiekszony z 20 mld
euro miesiecznie do 40 mld euro w II kwartale tego roku. Nastepnie w III kwartale zostanie
on zredukowany do 30 mld euro, by do konca roku powroci¢ do poziomu 20 mld euro.
Wszelkie zmiany wspomnianego programu skupu aktywow ze wzgledu na rosnaca inflacje
mogtyby zagrozié¢ spreadom obligacji korporacyjnych. Indeks TBSP (Treasury BondSpot
Poland Index) to jeden z kluczowych wskaznikéw obrazujacych kondycje polskiego rynku
obligacji skarbowych.


https://www.forexpamm.info/ue-bedzie-udzielac-koncesji-zjednoczonej-brytanii/

